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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Three months ended

December 31, December 31, December 31,
In milioni di dollari U.S. 2006 2006 2005

(Unaudited) (Unaudited) (Audited)

Flussi di cassa da attività operative:
Utile netto 276 782 266
Aggiustamenti per riconciliare l'utile netto ai flussi di cassa generati nell'esercizio

Ammortamenti e svalutazioni 429 1.766 1.944
Ammortamento di saggio di emissione su obbligazioni convertibili 5 18 5
Altri movimenti non di cassa 37 50 10
Interessi di terzi sugli utili netti delle controllate 1 2 1
Imposte differite -34 -74 -31
Perdita su partecipazioni 0 6 3
Oneri di svalutazione, ristrutturazione e altri costi relativi a chiusura al netto -1 1 72

Variazioni delle attività e passività
Crediti commerciali netti 59 -104 -117
Magazzino netto -26 -161 -174
Debiti commerciali -199 36 -71
Altre attività e passività nette 12 169 -110

Flusso di cassa netto da attività operative 559 2.491 1.798

Flussi di cassa da attività di investimento:
Pagamenti per acquisto di immobilizzazioni materiali -386 -1.533 -1.441
Pagamenti per acquisti di titoli negoziabili -360 -460 0
Investimenti in depositi a breve termine 0 -903 0
Proventi da depositi a breve termine 252 653 0
Liquidita'  vincolata per investimenti in partecipazioni -218 -218 0
Investimenti in attività immateriali e finanziarie -15 -86 -49
Proventi dalla vendita della controllata Accent 0 7 0
Contribuzioni in conto capitale agli investimenti in partecipazioni -1 -213 -38

Liquidità netta utilizzata per gli investimenti -728 -2.753 -1.528

Flussi di cassa da attività di finanziamento:
Proventi da emissioni di strumenti di debito a lungo termine 182 1.744 50
Rimborso di finanziamento a lungo termine -25 -1.522 -110
Diminuizione dei debiti finanziari a breve termine 0 -12 -47
Aumento di capitale 0 28 35
Dividendi pagati 0 -107 -107
Altre attività di finanziamento 1 1 1

Liquidità netta utilizzata in attività di finanziamento 158 132 -178
Effetto delle variazioni dei tassi di cambio 16 66 -15

Incremento netto della disponibilità liquida (diminuzione) 5 -64 77

Disponibilità liquide ed equivalenti a inizio periodo 1.958 2.027 1.950
Disponibilità liquide ed equivalenti a fine periodo 1.963 1.963 2.027

Twelve Months Ended


